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Politica de Gerenciamento de Riscos

1. Objetivo

O objetivo desta politica é estabelecer os controles e procedimentos para gerenciamento do risco
de mercado, crédito, liquidez e operacional dos fundos de investimento sob Administracdo e
Gestdo da GV Atacama, conforme os normativos da Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM,
em especial a Resolucdo CVM n° 21 de 25 de fevereiro de 2021, Resolu¢cao CVM n° 175 de 23
de dezembro de 2022, que disp8e sobre a constituicdo, a administracédo, o funcionamento e a
divulgagdo dos fundos de investimento e as diretrizes do Cédigo ANBIMA de Administracao e
Gestdo de Recursos de Terceiros (AGRT).

2. Publico-alvo

Este Instrumento Normativo abrange a GV Atacama, desde que habilitadas a prestacao dos
Servigos para Administracéo e Gestédo de Fundos de Investimento.

3. Descrig¢ao dos Riscos

Dentre os riscos analisados e monitorados pela area de Riscos estéo os listados abaixo. Vale
lembrar que todos os riscos apresentados séo inerentes & operag¢do com fundos de investimento,
e, portanto, devem ser monitorados.

Risco de Mercado: O risco de mercado surge das flutuagcées nos precos dos ativos financeiros.
Esses ativos sdo, em grande parte, marcados a mercado, ou seja, seus precos e taxas de
desconto sdo ajustados de forma continua. O risco € medido a partir da analise dessas variacdes
por meio de técnicas estatisticas ou simula¢des baseadas em cenarios de diferentes condi¢cdes
de preco e taxa. A partir dessas simulacdes, sdo obtidos e analisados os resultados, permitindo
uma mensuracdo mais precisa do risco envolvido.

Risco de Liguidez: Pode ser dividido em duas vertentes, sendo a primeira a possibilidade de
liquidar uma posicéo, ou seja, de converter um ativo financeiro em disponibilidades, sem perda
financeira. A perda financeira se caracteriza por uma venda de posi¢do abaixo do valor financeiro
de mercado, isto pode ocorrer devido a falta de negocia¢éo do ativo no mercado secundario ou
mesmo a colocacao para venda de uma quantidade superior a média de mercado.

Outra frente de andlise que envolve Risco de Liquidez é a falta de capacidade de pagamento do
fundo de investimento para honrar os resgates provisionados. Neste caso, modelos podem ser
desenvolvidos para estimar um nivel de liquidez aceitavel para cada fundo.

Risco de Crédito: Consiste na possibilidade do emissor ou devedor de um titulo de crédito
privado ndo honrar o pagamento de um compromisso previsto na data estabelecida na escritura
ou contrato do ativo financeiro.

Risco de Contraparte: Representa a incerteza da capacidade da contraparte de uma operacao
de derivativos néo ter recursos financeiros para honrar sua obrigacdo de pagamento e desta
forma esta operacdo nédo ser liquidada. No caso de operagcdes com contraparte central, o risco
de liquidacdo nao fica com a contraparte inicial da operacdo, pois a responsabilidade pelo
pagamento passa para a Clearing. A Clearing utiliza mecanismos de chamada de margem para
mitigar este risco. Para operacdes sem contraparte e central pode-se adotar chamadas de
margem bilateral para mitigacdo do risco de crédito.

Risco de Concentracéo: consiste no risco de perdas elevadas devido ao investimento de um
grande percentual da carteira em um Unico ativo ou setor que pode sofrer uma perda de valor
seja por risco de crédito ou de mercado.

Riscos Corporativos (Operacionais): Risco corporativo se caracteriza pela possibilidade de
ocorréncia de perdas resultantes de eventos externos ou de falha, deficiéncia ou inadequacéao
de processos internos, pessoas e sistemas, incluindo risco legal, regulatério e estratégia
corporativa.

Risco de Capital: E a possibilidade de perda parcial ou total do valor investido em fundos,
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dependendo da exposicdo alavancada da carteira do fundo
3.1. Risco de Mercado

O monitoramento e controle diario do risco de mercado das classes de fundos da GV Atacama é
realizado através de duas ferramentas principais: o VaR (Value-at-Risk) e o Stress Test.

Value at Risk (VaR): E definido como a perda méaxima esperada dado um horizonte de tempo e
um intervalo de confianca pré-determinado. O VaR é uma das métricas de risco de mercado mais
utilizadas e se caracteriza por estimar o risco de mercado a partir das oscilacdes existentes nos
precos dos ativos, portanto uma medida que olha para o retrospecto passado de cada ativo na
posicéo atual do fundo.

Stress Test: Consiste em verificar os retornos das carteiras a partir de cenarios especificos onde
as taxas e precos recebem choques relevantes a partir de cenarios extremos de viés otimista e
pessimista.

O Stess Test complementa a informagédo do VaR uma vez que trabalha com estimativas de
cenérios ndo capturados pelo modelo de VaR devido a eventos como quebra nas correlagdes
dos fatores de risco, mudangas nos niveis de volatilidade e retornos extremos fora das séries
historicas.

O Sistema de Risco utilizado é o Maravi (www.maravi.com.br). Uma ferramenta testada e
utilizada por diversos outras gestoras. Nele sdo importadas todas as carteiras dos Fundos
Liquidos e Estruturados.

Os limites gerenciais de VaR e Stress Test sé@o calculados apenas para as familias de Fundos
Liquidos, e o relatério denominado “Mapa de Riscos de Mercado” é enviado diariamente para a
Gestdo, Compliance e Diretoria.

Para gerenciamento do risco de mercado, os limites maximos gerenciais sdo descritos abaixo,
salvo se definido outro valor em regulamento:

e Fundos de Renda Fixa: 1,00% do PL para VaR e 10,00% do PL para Stress Test;
e Fundos de Multimercado: 3,00% do PL para VaR e 30,00% do PL para Stress Test;
e Fundos de A¢des: 5,00% do PL para VaR e 30,00% do PL para Stress Test;

3.2. Risco de Liquidez

A GV Atacama adota mecanismos de monitoramento e gerenciamento da liquidez das classes
de fundos abertos, bem como de seus passivos, amparada pelos preceitos do art. 26, 81, da
Resolugdo CVM n° 21, bem como do Codigo ANBIMA de AGRT, e das demais diretrizes da
ANBIMA sobre o assunto.

A liquidez de um fundo de investimento deve ser sempre analisada em torno das demandas
propostas que séo:

e Garantir que seus ativos poderdo ser liquidados, ou seja, convertidos em
disponibilidades, sem acarretar perda financeira para o fundo, através do seu valor de
mercado vigente. Esta Gtica € denominada 6tica do Ativo.

e Garantir que os resgates solicitados pelos cotistas do fundo de investimento serdo pagos
integralmente e na data acordada. Esta 6tica € denominada 6tica do Passivo.

Convém mencionar que determinadas Fundos Estruturados, notadamente nos segmentos de
FIPs (Fundos de Investimentos em Participacgdes), Fll (Fundos Imobiliarios), FIDCs (Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios), em que pela propria natureza do produto, havera menor
liquidez (ou mesmo iliquidez completa) do ativo. Tais fundos serdo organizados na forma de
fundos fechados, o que mitiga o risco de liquidez resultante da capacidade do respectivo fundo
honrar o pagamento de resgates e/ou demais obriga¢cdes. De toda a forma, serdo realizados
controles de liquidez referentes ao caixa de tais fundos, mantendo, assim, o controle aplicavel
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aos respectivos veiculos.

A GV Atacama considera a qualidade do passivo como fonte para determinac¢éo do risco de
liquidez e fluxo de caixa. O histérico de resgates e aplicacdes de passivos dos fundos sdo parte
do controle, bem como a matriz de probabilidade de resgates da Anbima e concentra¢do do
passivo.

A GV Atacama conta com uma politica especifica para lidar com questbes de liquidez,
denominada Politica de Gestao de Risco de Liquidez para Fundos de Investimentos - GV
Atacama. Esse documento detalha as regras e diretrizes para o gerenciamento do risco de
liquidez, assegurando uma gestéo eficaz e alinhada as melhores préaticas de mercado

3.3. Risco de Crédito, Concentragao e Contraparte

O risco de crédito tem origem no ndo recebimento dos ativos que compdem a carteira. Para fazer
frente a este risco, sdo avaliadas periodicamente a performance dos Titulos e Valores Mobiliarios
que compBem a carteira e seus precos de negociacao, de tal forma que sejam redirecionadas as
decisdes de investimentos.

No caso dos Fundos de Investimento em Direito Creditérios, FIDC's, o risco de crédito tem origem
no nao recebimento dos direitos creditérios que compdem a carteira. Para fazer frente a este
risco, sdo avaliadas periodicamente a performance dos recebiveis e a capacidade financeira dos
cedentes, de tal forma que sejam redirecionadas as decisdes de investimentos e constituidas as
provisdes em caso de inadimpléncia.

O risco de concentragéo tem origem no direcionamento de ativos, e da relevancia de sua
contribuicdo para a carteira total detida pelo Fundo, podendo este risco ser produzido pela
concentracdo em instrumentos financeiros de classes especificas, como por exemplo derivativos,
em setores econdmicos especificos, como por exemplo o setor imobiliario, em fatores de risco
especificos, como por exemplo Renda Variavel, ou em tomadores de crédito especificos,
pessoas juridicas, instituicdes financeiras ou pessoas fisicas.

O risco de contraparte tem origem no eventual ndo cumprimento na liquidacdo quando da entrega
de ativos financeiros adquiridos. Para fazer frente a este risco, as negociacdes de ativos sédo
realizadas em camaras de liquidacéo e avaliadas a solidez financeira e capacidade de liquidagéo
e entrega de ativos pelas contrapartes, de tal forma que sejam solicitadas garantias adicionais,
se necessario. Para fazer frente a este risco, no caso dos FIDC’s, ha acompanhamento continuo
da existéncia de lastro dos ativos cedidos, inclusive com o suporte de empresas de auditoria
especialmente contratadas para esta atividade.

Como medidas de controle sao utilizadas:

e Estabelecimento procedimento de avaliagdo de crédito e de autorizacdo prévia para a
aquisicdo de ativos ou direitos creditorios e controle de limites para concentracao dos
ativos de crédito ou direitos creditérios, conforme os critérios estabelecidos nos
regulamentos individuais dos Fundos de Investimento;

e Estabelecimento de Politica de Estimativa para Provisédo para Perdas Esperadas, PDD,
considerando-se a capacidade de recebimento dos ativos ou direitos creditérios, e
eventuais atrasos ou insuficiéncia de lastro no caso de direitos creditorios.

Como instrumentos de gestdo e controle séo utilizados:

e Coleta, andlise e revisdo periddica de documentacdo compreendendo informacdes
cadastrais, societarias, demonstra¢cdes financeiras, grau de endividamento, fluxo de
caixa, para avaliacdo do risco de crédito do emissor ou cedente ou contraparte,
considerando a natureza juridica e contratual dos instrumentos financeiros utilizados e
das garantias vinculadas;

e Parecer, com andlise prévia na aquisicdo de ativos de crédito e da atribuicao de
classificagdo da qualidade do crédito, rating de crédito, considerando-se as condi¢des
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financeiras e de solvéncia, do emissor ou cedente, as condi¢cdes de mercado e os efeitos
de concentracao;

¢ Revisdo periédica da classificagcdo de crédito e da capacidade financeira e de solvéncia
do emissor ou cedente, considerando também as informacdes relacionadas a
capacidade de recuperacdo de crédito, quando da deteccdo de indicios da deterioracao
da capacidade de recebimento dos ativos ou direitos creditorios;

e Relatérios gerenciais com indicadores de controle e monitoramento da qualidade de
crédito.

No caso dos direitos creditérios, a analise de crédito considera ainda os seguintes aspectos,
observadas as disposicdes e critérios estabelecidos nos respectivos Regulamentos:

e Avaliagdo do originador e do cedente;

e Avaliacdo das caracteristicas dos direitos creditérios, considerando a natureza juridica e
contratual dos instrumentos utilizados;

e Avaliacdo das condicBes de cessdo e os critérios de elegibilidade, e dos respectivos
limites estabelecidos;

Nota: no caso de direitos creditorios, relatorios gerenciais para acompanhamento da existéncia
de lastro representando operacdes financeiras, comerciais e de servigos.

Periodicidade:

e Ad-hoc, na avaliagédo da qualidade de crédito, quando da aprovacéo prévia de emissores
ou cedentes ou contrapartes;

e Ad-hoc, na avaliagdo da qualidade de crédito, quando da aprovacao prévia de ativos ou
direitos creditorios;

e No minimo trimestral, para o acompanhamento das carteiras consolidadas e do
provisionamento de PDD;

e No minimo trimestral, para o acompanhamento dos lastros, no caso de direitos
creditorios.

3.4. Risco Corporativos (Operacional)

O risco operacional é caracterizado pela possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos. Inclui o risco legal, associado a inadequagéao ou deficiéncia em contratos firmados pela
instituicdo, bem como as sanc¢des em razdo de descumprimento de dispositivos legais e a
indenizac¢des por danos a terceiros decorrentes das atividades envolvidas pela instituigéo.

Instrumentos de Gestao e Controle

e Relatdrios gerenciais de acompanhamento das ocorréncias operacionais;

e Adocdo de Planos de acdo para melhoria de eventuais falhas operacionais, com
identificacdo de responsaveis e prazos;

e Adocdo de Planos de contingéncia e de continuidade de neg6cios para garantir a
capacidade operacional minima na eventualidade de interrup¢cdes drasticas das
atividades.

Mensalmente e enviado um e-mail para todos colaboradores que deve informar o erros
operaconias ocorrido no més, esta base serve para

3.5. Risco de Capital

O risco de capital se relaciona a exposicdo da Classe ao risco de seu patriménio liquido ficar
negativo em decorréncia de aplicacdes de sua carteira de ativos.

Nesse sentido, as Classes geridas pela GV Atacama, de acordo com seu tipo, deverdo observar
determinados limites maximos de utilizacdo de margem de garantia, requerida ou potencial, em
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operacgBes de sua carteira (“Margem Bruta”), no mercado local e no exterior, conforme disposto
na Resolucdo RCVM 175.

Os limites de utilizacdo de Margem Bruta para controle do risco de capital previstos na Resolugéo
néo se aplicam as Classes destinadas a investidores profissionais.

A GV Atacama realizard o monitoramento do risco de capital da carteira das Classes através do
acompanhamento diario de utilizacdo de Margem Bruta de cada classe por meio de sistemas.

O calculo de margem potencial deve se basear em modelo de calculo de garantia do
administrador fiduciario, consistente e passivel de verificacdo, e ndo pode ser compensado com
as margens das operacdes que contem com cobertura ou margem de garantia.

Nesse sentido, a GV Atacama devera assegurar seu acesso ao modelo de célculo de garantia
utilizado pelo administrador, de forma a implementar os controles aqui previstos.

Limites maximos do patrimdnio liquido de utilizacdo de margem bruta que devem ser
observados pelo gestor:

e Renda fixa: 20%;
e AclOes e cambial: 40%;
e Multimercados: 70%.

A Resolugdo CVM 175 considera como margem bruta o somatério das coberturas e margens
de garantia (requeridas e potenciais) empregadas pela classe em relagédo as operacdes de sua
carteira.

Margens requeridas sdo aquelas devidas a B3 (como contraparte central), aos prime brokers
no exterior e as contrapartes para operacdes de balcdo. Em geral, sdo os gestores que tém
informacdes relativas as margens requeridas; com isso, essa comunicagdo com o administrador
€ um dos pontos que pode estar no acordo operacional entre os prestadores de servigcos
essenciais do fundo.

Margens potenciais sdo referentes ao calculo de margens quando, por exemplo, ndo ha ativos
dados em garantia em operacdes de derivativos. A CVM determinou que essas margens devem
ser calculadas por metodologias elaboradas pelos administradores.

Célculo da margem potencial Para margem potencial, a administradora entende que a margem
calculada deve ser igual ao MtM (Mark to Market), devedor da operacédo realizada e ndo pode
ser compensado com as margens das opera¢cdes com garantia. Caso o MtM seja credor, a
margem potencial é zero.

4. Monitoramento adicional dos Riscos para Fundos Estruturados

Para os fundos estruturados determinados riscos podem afetar sua rentabilidade, conforme
exemplos abaixo:

Risco de Desvalorizagdo dos Imoveis: Tendo em vista a possibilidade de eventual
deterioracdo econdmica de uma determinada regido, com impacto direto sobre os iméveis
daquela regido, os ativos investidos dos Fundos Estruturados, quando aplicavel, podem sofrer
desvalorizacdo atrelada a fatores econdémicos regionais e especificos.

Risco de Contingéncias Ambientais: Dado que o objeto de determinados Fundos Estruturados
serd o investimento direto em ativos imobiliarios ou empresas, eventuais contingéncias
ambientais sobre os referidos imoveis e atividades, podem implicar em responsabilidades
pecunidrias aos Fundos (indenizagBes e multas por prejuizos causados ao meio ambiente), e
que poderao, inclusive, afetar as suas respectivas rentabilidades.

Risco de Insucesso dos Empreendimentos: Os ativos imobiliarios investidos direta ou
indiretamente pelos Fundos Estruturados poderdo ser utilizados para posterior alienacdo ou
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locacéo para terceiros. Entretanto, caso o respectivo Fundo ndo consiga atingir a rentabilidade
esperada, incluindo em virtude da falta ou baixa procura de terceiros pela aquisi¢do/locacao do
ativo imobiliario em questéo, o rendimento do Fundo podera ser negativamente afetado

Risco de Construgédo: O cumprimento dos objetivos do respectivo Fundo podera estar vinculado
as atividades de construcédo civil, dependendo do projeto em questdo, as quais, apesar de néo
serem atividades diretamente realizadas pelo respectivo Fundo, tém impacto direto sobre o
resultado do investimento, seja na forma de custos, seja na forma de qualidade ou de prazos. O
tempo para desenvolvimento de um projeto de empreendimento imobiliario em um dos ativos
imobiliarios detidos por determinado Fundo pode se prolongar por diversos fatores, tais como
problemas na construcdo, bem como em razéo de dificuldades na obtencao de alvaras e licencas
emitidas por érgéos publicos

Risco Relacionado a Companhia Alvo: Parte significativa dos investimentos dos Fundos
Estruturados, especialmente os FIPs (Fundos de Investimentos em Participacdes, poderdo ser
feitos diretamente em Companhias de capital fechado, incluindo companhias em estagio inicial
de negécios. Desta forma, ndo havera garantia de:

e bom desempenho de quaisquer das companhias alvo,
e solvéncia das companhias alvo, e
e continuidade das atividades das companhias alvo.

Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados das
carteiras dos fundos sob gestdo. Os pagamentos relativos aos valores mobiliarios de emissao
das companhias alvo, como dividendos, juros e outras formas de remuneracao/bonificagédo
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva companhia alvo, ou, ainda, outros fatores.

Em tais ocorréncias, os fundos investidores poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos.

N&o obstante aos riscos identificados acima, eventuais fatores relevantes de risco de cada
produto serdo descritos no regulamento e/ou demais documentos dos Fundos, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

Neste sentido, havendo interesse no investimento, conforme o caso, as areas de Gestéo, Risco
e Compliance, quando aplicavel, conforme suas atribuicdes e respeitado a independéncia das
areas, procederao com a realizacao:

e De due diligence dos ativos (legal, técnica, ambiental, urbanistica, dentre outras), a fim
de identificar passivos existentes ou potenciais fragilidades que possam representar
riscos para o investimento pelos Fundos;

e Da andlise das questdes econdmicas e financeiras dos ativos; e

¢ Da adequacao do potencial investimento ao disposto nas politicas de investimento dos
Fundos geridos;

e Analise dos laudos de avali¢éo.

As Gestoras de Fundos Estruturados poderdo, ainda, contratar terceiros para conduzir a due
diligence supramencionada. Contudo, € dever dos Colaboradores da GV Atacama dar instrugoes
aos terceiros contratados sobre os padrdes esperados em uma due diligence, sobretudo os
aspectos de compliance e anticorrupgao.

Por meio de tal atuacdo, a GV Atacama acredita ser capaz de avaliar e aferir a todo tempo
situacdes envolvendo cada uma dos projetos ou sociedades investidas, que possa acarretar
aumento ou reducdo do nivel de exposi¢do a risco em cada investimento e, consequentemente,
em cada Fundo Estruturado, mantendo registros atualizados e elaborando relatério trimestral
relativamente a cada carteira, sob responsabilidade da Area de Risco, nos termos da
regulamentacdo em vigor.
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Nota: pela natureza econémica do risco e do objetivo precipuo de investimento do Fundo,
estabelecido em regulamento, néo € calculado risco de mercado para os fundos FIDC, salvo se
expressamente solicitado pelo diretor de gestao de recursos.

5. Administragao Fiduciaria

No que tange ao gerenciamento e controle de riscos, sem prejuizo ou conflito com as demais
atividades eventualmente desempenhadas, o diretor de administracdo fiduciaria tem as
seguintes atribuicdes:

e Monitorar e assegurar o cumprimento das regras e critérios estabelecidos nos
regulamentos dos Fundos de Investimento;

e Supervisionar as praticas e a gestéo de riscos implementadas pelo gestor de recursos
prestador de servigo essencial do fundo;

e Acompanhar e gerir, em conjunto com o gestor de recursos, o risco de liquidez, nos
termos previstos no contrato de gestéo e na regulagéo, observada a disponibilizacdo
das informacdes necessarias, inclusive a supervisdo da adocdo de Plano de Agéo
para Prevencao de Risco de Liquidez (PaPRL), quando aplicavel,

e Acompanhar as exposi¢es de crédito e rever periodicamente a Politica de Estimativa
para Provisdo para Perdas Esperadas, PDD;

e Elaborar e divulgar informacdes periddicas, inclusive para clientes e para fins dos
informes legais, quando aplicavel,

e Assegurar o controle de informagdes confidenciais e a realizagéo de testes peridédicos
de seguranga para os sistemas de informac¢des, em especial para os mantidos em
meio eletrénico;

e Avaliar terceiros contratados, quanto aos procedimentos para evitar a ocorréncia dos
riscos operacionais a que estdo expostos na prestacédo de servicos a GV Atacama.

6. Abordagem Proporcional ao Risco

O monitoramento dos riscos financeiros dos fundos segue a abordagem proporcional ao risco. A
partir de uma analise inicial sobre as caracteristicas de cada fundo, este é classificado em um
grupo de monitoramento de risco. Este grupo determina as métricas de risco e a frequéncia em
que serdo monitoradas. As regras para classificacdo dos fundos no grupo de monitoramento e a
abrangéncia do monitoramento de cada grupo serdo validadas pelo Comité de Riscos, sendo
gue no minimo serd monitorado o que determina a regulamentacao

7. Governanga

7.1. Area de gestéo de Riscos

A area de Gestdo de Riscos tem estrutura totalmente apartada. Isto proporciona total
independéncia e autonomia nos controles definidos e nas decis6es tomadas. A area de riscos
reporta para o Diretor de Compliance, Riscos e Controles Internos. A esta equipe cabe a
execucao desta Politica, a proposicédo de alteragdes nas metodologias envolvidas na gestéo de
riscos, a execucdo dos comités de risco, o controle das métricas para apuragao da exposicao a
risco de todos os fundos sob administracédo e gestéo, e finalmente, elaboracéo de relatérios que
serao disponibilizados a cada éarea.

7.2. Comité de Riscos

O Comité de Riscos (“Comité”) é o forum onde serao realizadas as deliberagdes pertinentes que
conduzem ao aprimoramento das praticas de gestéo de riscos.

O comité tem frequéncia trimestral, e tem como escopo 0s seguintes pontos:

¢ Realizar a gestéo integrada dos riscos, deliberando sobre as estratégias, parametros
e planos de acédo para mitigacao dos riscos;
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¢ Deliberar sobre situacdes atipicas de mercado ou ndo contempladas nas politicas e
manuais internos;

e Acompanhar o desenvolvimento de atividades, deliberar sobre as propostas e
avaliacOes apresentadas, solicitar esclarecimentos e demandar trabalhos especiais,
com relacéo a:

o Gestéo dos Riscos Financeiros

Gestéo dos Riscos Nao Financeiros

Desenvolvimento do ambiente de controles internos.

Seguranca da Informacéo.

Gestéo da Continuidade de Negdcios.

e Avaliar e monitorar a adequacao da estrutura de Controles Internos;

e Discutir, analisar e deliberar sobre eventos, projetos e acdes que afetem o ambiente
de controles vinculados a controles internos, seguranca da informacao, continuidade
de negdcios e riscos operacionais;

e Deliberar sobre as ocorréncias relevantes identificadas nos trabalhos de controles
internos, bem como o andamento e implantagédo dos respectivos planos de agéo;

e Acompanhar as atividades de Seguranca da Informacéo, deliberando sobre temas de
maior complexidade e relevancia;

¢ Definicdo de metodologias de célculo na apuracgédo e controle de riscos;

e Avaliacdo quanto aos planos de a¢do para readequacdo dos niveis de risco de
mercado dos fundos, nos casos em que sejam identificadas discrepancias;

e Avaliacdo de planos de acdo para a readequacéo da liquidez dos fundos, nos casos
em que sejam identificadas discrepancias;

e Definir planos de acdo para a restabelecimento da alocacédo adequada dos fundos
aos niveis de risco de crédito pré-estabelecidos ou ainda sobre deliberacfes
decorrentes da mudanca de percepcédo do risco de crédito dos emissores e/ou dos
ativos investidos;

@)
@)
@)
@)

Para cada Comité realizado, é gerado uma ata que é disponibilizada para todos os envolvidos.
8. Limites e Procedimentos em Caso de Violagcao

Os limites de risco sao definidos de acordo com o mandato conferido pelo regulamento de cada
fundo, podendo ser deliberada a definicdo de limites adicionais no Comité de Riscos para o
monitoramento adequado dos riscos relevantes.

Com os célculos finalizados e os numeros disponibilizados, ha o tratamento da informacédo e a
verificagdo dos controles, geragéo de relatérios e, em casos em que 0s nimeros calculados ndo
traduzem uma situacéo adequada de exposi¢do ao risco, a equipe de gestdo de recursos pode
ser acionada a dar explicagbes com a elaborac&o de um plano de agéo.

O processo de governanca pode ser descrito da seguinte forma:

¢ Quando qualquer métrica de risco ultrapassar seu limite definido, a area de Gestédo de
Riscos enviarA um comunicado via e-mail para a Gestdo comunicando o
desenquadramento, solicitando um plano de a¢éo para reenquadramento do fundo no
prazo mais curto possivel.

e O plano de acao sera validado pela area de Gestdo de Riscos e caso este plano nao
seja cumprido, a area de Gestao de Riscos enviard um comunicado ao Diretor de Gestao
de Recursos e/ou representante por ele definido, copiando o Diretor de Gestdo de
Riscos, comunicando o insucesso na primeira comunicacgao e solicitando novamente um
plano de acéo para reenquadramento do fundo no menor prazo possivel.

¢ No caso de ndo concordancia do Gestor com o desenquadramento reportado, a area de
Riscos poderd avaliar a justificativa do Gestor e concordar ou ndo com a mesa
responsavel. No caso em que a area de Riscos concordar com 0 gestor, 0
desenquadramento sera classificado como excegdo aprovada e sera ratificado em
Comité de Riscos podendo ser solicitada uma reavaliacdo da metodologia, caso
necessario. Em caso de ndo concordancia, a decisdo sobre o desenquadramento sera
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escalada para o Comité.

¢ O Comité de Riscos podera aprovar ou ndo uma excec¢do para os desenquadramentos.
Em caso de aprovacdo da excec¢do, a area de Riscos incluira o desenquadramento no
inventario e o monitorara, porém sem notificd-lo. Para os casos ndo aprovados em
Comité, a Diretoria da Gestora e a mesa responsavel deverdo enquadrar o fundo
conforme determinado.

e Seaindaassim o plano de ac&o ndo seja cumprido ou ndo haja uma resposta satisfatéria,
0 caso sera reportado ao Comité Executivo para deliberagdo sobre a providéncia a ser
adotada.

9. Diretrizes Gerais do Gerenciamento de Riscos

As atividades de monitoramento, analise e controle sdo desempenhadas pela area de Riscos,
com base nas informacdes recebidas dos sistemas gerenciais de processamento e célculo de
risco e das demais areas envolvidas no processo de registro de operagfes, processamento de
carteiras, envio e manutencéo de bases de dados.

O gerenciamento e controle de riscos dos Fundos de Investimento e das Carteiras Administradas,
constituidos em observancia aos normativos da CVM e as melhores praticas estabelecidas pela
ANBIMA, compreendem processos estruturados de controle, monitoramento e tomada de
decisdo, em rotina periddica, observados os critérios e as politicas de investimento, de alocagao
de ativos, de negociagdo de titulos e valores mobiliarios e de enquadramento de carteiras
definidos no regulamento.

10. Tratamento e Confidencialidade de Informagoes

O controle e reporte de riscos, ocorre através do envio de e-mails com as divulgacbes de
relatérios gerenciais, devendo garantir a confidencialidade no tratamento das informagées. E
essencial respeitar a individualidade dos Fundos de Investimento controlados, assim como as
atribuicdes especificas do Administrador Fiduciario e/ou do Gestor de Recursos em relagdo a
esses Fundos.

11. Revisao
A revisdo deste documento ocorre, no minimo, anualmente, de forma a manter os procedimentos
e as informacbes atualizadas, podendo ser revisada em periodicidade menor, visando o

constante monitoramento das exigéncias regulatérias e o devido acompanhamento das melhores
praticas adotadas pelo mercado.

12. Historico de Versoes

Versao Motivo Data Autor Departamento
1.0 Verséo Inicial Dez 2024 Fabio Traldi Risco

Aprovado por:

Bianca Carneiro — Diretora de Compliance, Risco e Controles Internos
Fabricio Oliveira Souza — Diretor de Gestéo de Recursos

Douglas Fabres Pezzin - Diretor de Administracdo de Fundos
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